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1. Sintesi della gestione
Nel secondo trimestre 2026 DataTrust Solutions S.p.A. ha conseguito ricavi pari a 9,62 milioni di euro, in
crescita del 5,7% rispetto al primo trimestre (9,10 milioni) ma inferiori dell'1,8% rispetto al budget di periodo (9,80
milioni). Tutte e tre le divisioni operative hanno registrato un incremento dei ricavi su base congiunturale, trainato
in particolare dalla divisione Consulenza Finanziaria (+5,8%) e dalla divisione Compliance & RegTech Services
(+7,4%).

I costi operativi si sono attestati a 8,13 milioni di euro, in aumento del 9,0% rispetto al Q1 e superiori di 0,19
milioni (+2,4%) rispetto al budget. Ne deriva un EBITDA di 1,49 milioni di euro, con un margine del 15,5%, a
fronte del 18,0% del Q1 e del 19,0% previsto a budget. Lo scostamento negativo dell'EBITDA rispetto al budget è
pari a 0,37 milioni di euro, riconducibile per 0,18 milioni al minor fatturato e per 0,19 milioni ai maggiori costi.

L'utile netto del trimestre è pari a 0,82 milioni di euro (0,93 milioni nel Q1). La posizione finanziaria netta resta
positiva (cassa netta) per 4,8 milioni di euro, in riduzione rispetto ai 5,3 milioni di fine marzo per effetto
principalmente dell'allungamento dei tempi medi di incasso.

2. Conto economico sintetico
Voce (milioni di euro) Q2 2026 Q1 2026 Var. % vs Q1 Budget Q2 2026 Var. vs Budget

Ricavi delle prestazioni 9,62 9,10 +5,7% 9,80 -1,8%

Costi operativi (8,13) (7,46) +9,0% (7,94) +2,4%

EBITDA 1,49 1,64 -9,1% 1,86 -19,9%

Margine EBITDA 15,5% 18,0% -2,5 p.p. 19,0% -3,5 p.p.

Ammortamenti e svalutazioni (0,31) (0,30) +3,3% (0,31) 0,0%

EBIT 1,18 1,34 -11,9% 1,55 -23,9%

Oneri finanziari netti (0,03) (0,03) – (0,03) –

Risultato ante imposte 1,15 1,31 -12,2% 1,52 -24,3%

Imposte sul reddito (0,33) (0,38) -13,2% (0,44) -25,0%

Utile netto 0,82 0,93 -11,8% 1,08 -24,1%
Tabella 1 – Conto economico sintetico Q2 2026 a confronto con Q1 2026 e budget. Valori arrotondati alla seconda cifra decimale.

3. Ricavi e redditività per divisione

Divisione (milioni di euro) Ricavi Q2 Ricavi Q1 Budget Q2 Costi diretti
Q2

Margine
contrib. Q2 Margine %

Consulenza Finanziaria 4,21 3,98 4,30 3,28 0,93 22,1%

Compliance & RegTech Services 3,35 3,12 3,40 2,49 0,86 25,7%
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Divisione (milioni di euro) Ricavi Q2 Ricavi Q1 Budget Q2 Costi diretti
Q2

Margine
contrib. Q2 Margine %

Risk & Reporting Services 2,06 2,00 2,10 1,84 0,22 10,7%

Costi centrali (staff e corporate) – – – 0,52 (0,52) –

Totale Società 9,62 9,10 9,80 8,13 1,49 15,5%
Tabella 2 – Ricavi, costi diretti e margine di contribuzione per divisione.

Costi per divisione (milioni di euro) Q2 2026 Q1 2026 Budget Q2 Scostamento vs
Budget

Consulenza Finanziaria 3,28 3,05 3,22 +0,06

Compliance & RegTech Services 2,49 2,33 2,41 +0,08

Risk & Reporting Services 1,84 1,61 1,80 +0,04

Costi centrali 0,52 0,47 0,51 +0,01

Totale costi operativi 8,13 7,46 7,94 +0,19
Tabella 3 – Costi operativi per divisione.

La divisione Risk & Reporting Services presenta la marginalità più contenuta (10,7%, contro il 19,5% del Q1),
penalizzata dal ricorso a risorse esterne temporanee per recuperare i ritardi accumulati nella produzione della
reportistica trimestrale destinata ai clienti istituzionali, e dal contestuale avvio della migrazione alla nuova
piattaforma di reporting.

4. Analisi dei costi per natura e degli scostamenti

Costi per natura (milioni di euro) Q2 2026 Q1 2026 Budget Q2 Scostamento vs
Budget

Costo del personale 5,48 5,21 5,50 -0,02

Consulenze esterne e outsourcing 0,98 0,74 0,70 +0,28

IT, licenze software e servizi cloud 0,86 0,72 0,75 +0,11

Locazioni e utenze 0,41 0,41 0,41 0,00

Altri costi operativi (marketing, viaggi,
formazione) 0,40 0,38 0,58 -0,18

Totale 8,13 7,46 7,94 +0,19
Tabella 4 – Costi operativi per natura.

Lo scostamento complessivo di +0,19 milioni di euro rispetto al budget è determinato dalle seguenti componenti:

• Consulenze esterne (+0,28 milioni): 0,17 milioni per il supporto specialistico al programma di adeguamento
antiriciclaggio (aggiornamento dei fascicoli della clientela ad alto rischio, cfr. Circolare CMP/CIRC/2026/014 e
Rapporto di Internal Audit IA/REP/2026/007) e 0,11 milioni per il supporto temporaneo alla produzione della
reportistica per i clienti istituzionali della divisione Risk & Reporting.

• IT e licenze (+0,11 milioni): anticipo al Q2 dei canoni di licenza della piattaforma "DT Comply 2.0",
originariamente pianificato nel secondo semestre.

• Altri costi operativi (-0,18 milioni): rinvio al secondo semestre di iniziative di marketing e del piano formativo,
che compensa solo parzialmente i maggiori costi.

• Personale (-0,02 milioni): sostanzialmente in linea, per effetto di ritardi nelle assunzioni programmate a fronte
di maggiori straordinari.

5. Andamento cumulato del primo semestre e indicatori operativi
Indicatore 30/06/2026 31/03/2026 Target / Budget

Ricavi cumulati H1 (milioni di euro) 18,72 9,10 19,10

EBITDA cumulato H1 (milioni di euro) 3,13 1,64 3,56
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Indicatore 30/06/2026 31/03/2026 Target / Budget

Margine EBITDA cumulato 16,7% 18,0% 18,6%

Organico (FTE a fine periodo) 252 247 255

Tasso di utilizzo (chargeability) personale operativo 71% 74% 75%

Giorni medi di incasso (DSO) 78 71 65

Puntualità consegna reportistica clienti (on-time delivery) 88% 91% 98%

Posizione finanziaria netta (cassa netta, milioni di euro) 4,8 5,3 5,0

Portafoglio ordini (backlog, milioni di euro) 21,4 20,6 –
Tabella 5 – Indicatori cumulati e operativi.

6. Previsioni per l'esercizio 2026 e azioni correttive
Alla luce dei risultati semestrali, la Direzione Amministrazione, Finanza e Controllo ha aggiornato la previsione
per l'esercizio 2026 (forecast 6+6): ricavi attesi pari a 38,9 milioni di euro (budget: 39,5 milioni) ed EBITDA
atteso pari a 6,96 milioni di euro, con un margine del 17,9% (budget: 7,58 milioni, 19,2%). La previsione
presuppone un recupero di marginalità nel secondo semestre (margine EBITDA H2 atteso pari al 19,0%).

Per il raggiungimento della previsione si propongono le seguenti azioni: (i) blocco delle spese discrezionali non
ancora impegnate fino al 30 settembre 2026; (ii) internalizzazione progressiva delle attività oggi affidate a
consulenti esterni nella divisione Risk & Reporting; (iii) piano straordinario di sollecito crediti volto a riportare il
DSO sotto i 70 giorni entro dicembre; (iv) revisione mensile, anziché trimestrale, degli scostamenti di costo per
divisione.

Si segnala che la previsione non include eventuali oneri derivanti da penali contrattuali per ritardi nella consegna
della reportistica ai clienti istituzionali, che saranno valutati nel corso del terzo trimestre.

Milano, 24 luglio 2026

Elena Rinaldi
Chief Financial Officer
elena.rinaldi@datatrust-solutions.it

Matteo Sala
Resp. Pianificazione e Controllo di Gestione
matteo.sala@datatrust-solutions.it


